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        股票市場 

                                                             市場概況                                                                         焦點行業 

美 國   上週美股三大指數普遍上升。美國總統特朗普表示考慮削減對中國關

稅及表明無意解僱聯儲局主席鮑威爾，紓緩市場對中美關係進一步惡

化與聯儲局失去決策獨立性的憂慮，利好市場氣氛。本週投資者將繼

續關注消費者信心指數及第1季美國國內生產總值等經濟數據，相關

消息或會對市場造成重大波動。 

非必需性消費：疫情使該行業加快發展線上業務，同

時提高了國民儲蓄率，有利其盈利前景 

歐 洲 歐洲股市上週一因復活節休市。上週二上升，金融和礦業股造好。上

週三走高，美國總統特朗普示意可能降低對中國的關稅，緩解了市場

的擔憂。上週四及週五上升，中美貿易戰似見緩和跡象。 

歐洲各主要股市於上週上升，德國、意大利、法國、西班牙、瑞士及

英國分別升4.89%、3.80%、3.44%、3.39%、2.41%及1.69%。焦點將

落在歐元區最新數據。 

金融：歐洲股市漲跌，主要仍受銀行股表現所影響 

日 本   日央行關注美國關稅帶來的不明朗因素，市場預料於本週議息會議利

率將維持不變。日政府亦宣佈推出緊急經濟措施以緩和關稅影響。美

日兩國將於本週展開第二輪談判，加上日圓略為轉弱，上週日股造好

。短期焦點為美國關稅、日圓走勢及經濟數據等。 

消費：環球及日本本土經濟前景持續向好將刺激消費

。大市向好亦有利於此等週期性股份 

亞 洲 南韓第1季國內生產總值按年增長差過市場預期，本地和海外需求均

有所轉弱，其中建造業投資收縮加快。印尼央行維持政策利率不變，

符合市場預期，行長表示通脹趨向目標區間下限，央行有空間再次減

息。上週，中美關稅戰的談判未見有明顯進展，但中共中央政治局釋

放刺激經濟的信號，亞太股市上升。 

金融、原材料、能源 

資訊科技: 受惠於 5G 網絡增長前景 

澳 洲   美國對中國內地關稅態度有軟化跡象，加上工業金屬價格企穩，澳洲

股市跟隨外圍上升。投資者繼續追捧面向國內市場的本地銀行股，澳

洲股市上週由銀行股領升大市。OPEC+據報考慮在6月提高石油產量

，原油價格下跌，能源股跑輸大市。美元兌主要貨幣回穩，避險資產

黃金由歷史高位回落，金礦股表現逆市向下。展望本週，投資者將關

注第1季消費者物價指數、3月貿易數據及美國與各國貿易談判進展。 

較少受經濟週期影響的行業 

每週市場前景分析 
2025年4月29日 
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中國內地 央行上週在勞動節長假期開始前，於星期日額外增加了一個工作日並

進行了合共約9,720億元的逆回購操作，同時連續第二星期向公開市場

淨投放合共約1,640億元資金。拆息方面，除兩星期類別微升外，其他

所有類別均繼續錄得不同程度的回落。美匯指數上週保持在99點水平

上落，離岸及在岸人民幣兌美元則輕微走強至7.28附近水平。關稅貿

易問題仍困擾市場氣氛，不過市場開始觀望剛召開的中央政治局會

議，主要股市指數走勢亦普遍呈現窄幅上落，但最終均錄得輕微升

幅；上証指數主要在3,280至3,315點之間反覆，最終以3295點收市，

較前星期上升約19點。數據方面，本週將會有4月官方製造業及非製

造業採購經理人指數公佈。因勞動節長假期關係，中國內地股市將於

本週四(5月1日)開始休市，並將於5月6日星期二恢復交易。 

人工智能相關產業鏈 

工業 (高端製造相關) 

公用事業 

中國香港 上週中國香港股市在多重利多因素下震盪上行。本地經濟數據表現穩

健，3月失業率持續維持低位，消費物價指數亦保持溫和增長。國際

方面，美國總統釋放緩和言論，中美貿易緊張局勢有所降溫，惟雙方

實質談判進展仍有待觀察。市場憧憬環球主要央行或提早減息，以應

對貿易戰對環球經濟的影響。政策方面，中國政治局會議釋出明確穩

增長信號，國家主席強調將穩定經濟、擴大消費，並暗示可能適時實

施降準等寬鬆措施。預料市場將重點關注中國內地及中國香港經濟復

甦進度、中國內地經濟政策、全球央行減息步伐、美國關稅政策以及

中美關係。本週中國香港會公佈3月出入口數據、零售銷售數據及第1

季本地生產總值。 

較少受經濟週期影響的股份，如處於行業領導地位或

業務獨特的消費、科技企業 

        債券市場 

                                                             市場概況                                                                         債市前景 

美 國   美國總統特朗普及財長貝森特最新的發言增加市場對中美可就對等關

稅達成協議的憧憬，特朗普亦表示無意解僱聯儲局主席鮑威爾，市場

的擔憂得到緩和，帶動中長期美國國債收益率下降，其中10年期收益

率按週下降20個基點至4.21%。較短期的美國國債收益率降幅相對較

小，其中2年期國債收益率按週下降7個基點至3.69%。 

隨著通脹高位回落，就業市場目前整體仍穩健，聯儲

局已啟動減息週期以紓緩緊縮貨幣政策對經濟帶來的

壓力，經濟前景的風險仍為政策帶來不確定性。 
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歐 洲 上週美國關稅方面傳出的消息相對較正面，紓緩市場避險情緒，歐元

區債息率整體全週變化不大。德國10年期國債息率按週上升5個基點

至2.52%，意大利10年期國債息率按週下降2個基點，收報3.63%。 

歐元區通脹高位回落，歐央行已開始減息，但地緣政

治、經濟及通脹數據仍為政策帶來不確定性。 

中國香港 月結及假期將至，港元資金明顯收緊，香港銀行同業拆息全線上升至

高於4%水平，其中一月期及三月期拆息按週分別上升約40個基點及

約20個基點。債市方面，息率曲線整體跟隨美債息走勢上升。 

預期港息持續跟隨美息之走勢，但市場資金流向將影

響兩地息差。 

        貨幣市場 

                                                             市場概況                                                                         貨幣前景 

美 元 美國總統特朗普及財長貝森特就關稅及聯儲局的最新發言紓緩市場避

險情緒，美元指數按週反彈0.7%，收報99.010。G10貨幣中的避險貨

幣日圓及瑞士法郎兌美元匯價按週分別回落0.8%及1.3%。 

大部分環球主要央行已開始減息，相反市場憧憬日央

行將進一步調整貨幣政策。受全球央行貨幣政策分歧

影響，預計美元指數將會在未來一段時間較為波動。 

歐 元 上週美國總統特朗普就對等關稅的發言稍微紓緩市場負面情緒，美元

反彈帶動歐元兌美元匯價按週回落0.8%，收報1.142。 

環球主要央行貨幣政策及當地經濟將主導前景，已有

部分央行開始減息，如貨幣政策全面趨正常化，對歐

元有支持。 

日 圓 日本政府與美國政府就關稅進行談判，美國總統特朗普表示與日本非

常接近達成協議，但在美元整體反彈的環境下，日圓兌美元匯價按週

下降0.8%，收報142.010。 

日本央行維持利率及寬鬆貨幣政策，但市場憧憬日央

行將進一步調整貨幣政策，加上環球經濟不明朗將為

日圓帶來支持。 

其他貨幣 美元反彈拖累亞洲貨幣匯價整體表現。其中，近期升幅較大的韓圜及

泰銖兌美元匯價按週分別下降1.1%及0.7%。商品貨幣方面，澳元及新

西蘭元兌美元匯價按週分別上升0.2%及下降0.4%。 

地緣政治局勢，以及環球主要央行政策之取態將影響

市場資金流向，增加亞洲市場貨幣短期的波動性。 

 


